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Legfrissebb prognoézis tablazattal

Adoéatrendezés: j6 az egyensulynak, rossz a novekedésnek

A GKI Gazdasagkutaté Zrt.-nek az Erste Bank egyiittmiikodésével késziilt elérejelzése szerint a 2011. évi adoéatrendezés biztositja az allamhaztartasi hiany 3%
ala csokkenését, de rovid és hosszu tavon egyarant hatranyos a gazdasagi novekedés szempontjabél. 2011-ben 2,5% koriili gazdasagi névekedés varhato, de
a lakossag fogyasztasa legfeljebb 1%-kal béviil, mikozben megtakaritasai tovabb emelkednek.

Az Uj kormany megalakulasa 6ta éves szinten a GDP 2,5%-at meghaladé mértékben jelentette be atmeneti ado- és jarulékterhek kivetését. Harom évig sujtja kiilonado a
pénzintézeti, az energia és a telekommunikéacios szektort, tovabba a bolti kereskedelmet. 14 hénapon at 2,8 millié embertd| veszik el a kdtelezd magannyugdij-pénztari
befizetését. Csokken az alkalmazottak addjovairasi lehetdsége. Ezzel parhuzamosan a kormany 2011-ben a személyi jovedelemadd rendszeren keresztll - az egykulcsos
szja bevezetésével, a gyerekkedvezmény ndvelésével - a GDP 2%-a korlli mértékben kivan célzott lakossagi jovedelemndveld intézkedéseket tenni. A kedvezményezett
a mintegy 1 millié dolgozd, gyermekes csalad és a fehér gazdasagban magas jévedelmet eléré mintegy 500 ezer, de ezek kozil kiildndsen a havi 500 ezer forint felett
keres6 kb. 150 ezer ember.

Az adoébevételek béviilése a kiadasok csokkentésével egyilitt biztositia a GDP-aranyos allamhaztartasi hiany 3% ala csékkentését. Ha azonban az Alkotmanybirésag vagy
az EU szabalyellenesnek mindsit néhany torvényt, veszélybe keriilhet ennek elérése. Kérdéses az is, hogy hosszabb tavon milyen médon sikerdl kivaltani ezeket a
deklaraltan atmeneti intézkedéseket. A kiilsé egyensulyt viszont egyelére nem fenyegeti veszély, mivel a belsé felhasznalas csak szerényen béviil, az EU-tamogatasok
bearamlasa pedig erételjes lesz. Magyarorszag 6sszes kiilfdlddel szembeni netté addssaga a 2009 végi 52 milliardrél 2011 végére 46 milliard euréra csokkenhet.

A beruhazasokon bellll meghatarozé lesz az exportorientalt multinacionalis cégek fejlesztési tevékenysége, a kiilonado altal sujtott &gazatokban illetve a hitelhez nehezen
jutd kis- és koézépvallalatok kérében nem varhaté érdemi javulas. Mivel az szja-valtozasok elsésorban a magasabb jovedelmiieket kedvezményezik, a redlkeresetek
emelkedése a fogyasztas kisebb és megtakaritasok jelentésebb emelkedését eredményezi. Ezt csak részben ellensulyozza a gyermekes csaladok helyzetének javulasa,
mivel csak kevés kifejezetten magas jovedelm(i, az adékedvezményt kihasznalni képes sokgyermekes csalad van.

Az inflacié mérséklédése megtorpan, mivel az energia- és kdzszolgaltatasok aranak énkormanyzati valasztasok elétti korlatozasa inflaciés nyomast okoz, amit csak
fokoznak a kiilénadok. A lakossag vasarloerejének emelkedése pedig a korabbinal puhabb korlatot allit az aremelési térekvések elé. A nemzetkozi piacok altal jol fogadott
2011. évi koltségvetés és az egyensuly melletti hosszabb tavu elkotelezettséget is demonstralé konvergencia-program esetén lassan er6sdni kezdhet az orszag, s ezzel
a forint iranti bizalom. A konvergencia-program sikeréhez azonban a kiadasi oldal rendszerszer(i atalakitasanak meghirdetésére és megkezdésére is sziikség lenne, hogy
hiteles legyen a mostani adéemelések atmeneti jellege. A jovo évi arfolyam éves atlagban 270 forint/eurd kordl lehet (hasonléan az idei |. félévihez), a jegybanki
alapkamatban csak minimalis, 5%-ra valo csokkentés latszik lehetségesnek, figyelemmel az év soran varhatéan meginduléd nemzetkozi kamatemelésre is.

A gazdaség legdinamikusabb agazata 2011-ben is az ipar lesz, de a kiils6 konjunktira lassulasaval ennek iiteme kissé csokken, mivel a belféldi kereslet legfeljebb a
masodik félévben bévill. Sok éves visszaesés utan azonban a névekedés meginduldsa varhatd az épitdiparban és a kereskedelemben is.

A GKI Gazdasagkutato Zrt. progndzisa a magyar nemzetgazdasag 2010-11. évi folyamatairdl

2008. | 2008, | 201P VI (eléfgjleollzés) (eléigjlell'zés)

1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 | 93,7 100,5* 101 102,5
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlito aron, %) 98,9 | 82,3 110,0 108,5 107
3. Nemzetgazdasagi beruhazasok Indexe (6sszehasonlito aron, %) 97,0 | 914 94,5* 97 104
4. Az épitési-szerelési tevékenység Indexe (6sszehasonlité aron, %) 94,9 | 957 89,2 92 104
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 | 94,8 96,7 98 101
6. A kivitel valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban, %) 105,6 | 81,1 122,1 116 112
7. A behozatal valtozasanak Indexe (folyo aron, eurdban, %) 105,6 | 75,3 119,4 115 113
8. A killkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro) -0,2 4,0 3,5 5,3 5
9. A folyéd fizetési és tékemérleg egyiittes egyenlege (milliard euro) -6,5 14 1,7 2,9 3
10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint) 251,2 | 280,6 275,1* 276 270
r1n1il.li/E;‘\rzdéfltl)arinr:tl';éztartés hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi dnkormanyzatok nélkiil, 909 |o186 1089** 890 790
12. A brutté atlagkereset indexe 107,5 | 100,5 102,5 102,5 103,5
13. Fogyasztdi arindex 106,1 | 104,2 105,2** 104,8 103,8
14. Fogyaszt6i arindex az idészak végén (el6z6 év azonos hénap = 100) 103,5 | 105,6 103,7* 104,0 103,7
15. Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%) 8,0 10,5 10,9%* 11,3 11

*2010. I.félév

** 2010. I-1ll. negyedév

***2010. Ill. negyedév
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